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Mercado de Derivados en Latinoamérica han se desarrollado en los últimos 
años, pero aun se encuentran muy concentrados

Es evidente que hay muy espacio para desarrollo y crecimiento

Millones de contractos negociados

Fuente: FIA
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Sin embargo, la ausencia de alternativas de inversión ha resultado en la 
“exportación” del ahorro interno para el mercado OTC de otras jurisdicciones

Medidas deben ser tomadas para reverter este escenario
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Panorama del Mercado Global de Derivados
Negociación OTC vs. Negociación en Bolsa

Valor Nocional das posiciones en abierto as of Diciembre 2008 

Panorama del Mercado de Derivados en 
Latinoamérica

Fuente: Deutsche Boerse Group and BIS
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Mercados de Derivados en Latinoamérica: 
una ventana de oportunidad se abre

La crises financiera ha colocado en evidencia la importancia de la regulación, 
supervisión y monitoreo de los mercados, los cuales demandan mecanismos 
transparentes y la estructura de clearing ofrecida por las bolsas

Baja exposición al crédito, ausencia de activos tóxicos e exóticos, regulación 
prudencial y practicas de gobierno corporativo han fornecido las bases para el 
mercado latinoamericano en general

Algunos países de la región están emergiendo bastante fortalecidos de la 
crises financiera

Una ventana de oportunidad inédita ha se abierto para las economías de la 
región

Sin embargo, frentes de trabajo deben ser priorizadas para aprovechar la 
oportunidad actual

Integración de los mercados de la región puede ser la mejor 
forma de aprovechar esta ventana de oportunidad



BVMF viene priorizando frentes de 
trabajo para fomentar el mercado

Frente Tecnológica

Migración para protocolo FIX

Desarrollo de acceso directo al mercado

Mejoramientos tecnológicos visando la 
diminución de latencia

Frente Educacional

3 MBAs

Utilización avanzada de derivados

Cursos básicos de derivados

Practicas para reguladores

Curso de derivados de commodities

Revista especializada

Parecerías con universidades

Frente de Productos

Comprometimiento de los participantes 
de mercado

Desarrollo de productos puntuales

Frente de Desarrollo de Mercado

Plano estratégico de esfuerzo de vendas

EUA

UK

Shanghái

Promoción de la cualidad en las 
actividades de las corredoras

Programas de market markers

Frente Regulatoria

Coordinación con reguladores

Dialogo constante sobre productos e 
estructura de mercado

Reglamentaciones para inversionista 
extranjeros

Simplificación del acceso

Frente de Promoción de Eventos

Congreso de Campos



NEGOCIACIÓN EN BM&FBOVESPA

Variada cadena de productos y servicios 

Negociación por plataformas especificas

MegaBolsa (Acciones y Opciones), desde 1997

GTS (Derivados), desde 2008

Electronificación presente en todos los segmentos de la 

Bolsa

DMA para personas físicas: acciones (desde 1999) y 

derivados (desde 2004)

DMA para institucionales

Negociación electrónica:

Proporciona estrechamiento de la relación de la bolsa con el mercado

Resulta en mayores niveles de operatoria de participantes del mercado

Atrae nuevos tipos de jugadores e inversionistas al mercado

Trae nuevos retos a la bolsa y sus participantes

La negociación electrónica es un 
movimiento inexorable del mercado



FIX estándar de protocolo internacional para plataformas de negociación

Plataformas de negociación de BM&FBOVESPA basadas en el Protocolo FIX

Más “performatico” y ofrece mayor seguridad de forma más liviana 

Esencial para ofrecer conectividad con otras plataformas

Interfaz con los sistemas de nuevos tipos de usuários

Corredoras

Bolsas

ISVs (Independent Software Vendors)

Fondos de inversión y algotraders

MegaBolsa

Acciones y Opciones

GTS/WTR   
Derivados

Solución Front End 
Connectividad FIX

Pantalla de Negociación
Entrada de Órdenes

Ruteo de 
Órdenes

2009 : Dos Sistemas, Interfaz Fix Única, Un Front - End

Orden ruteada entre 
los dos mecanismos de 

encuentro

Nuevos retos incluyen el desarrollo de 
sistemas con tecnología mas moderna
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Los mecanismos de DMA permiten:

Velocidad: eficiencia en la negociación y la captura de oportunidades de mercado

Estrategia: capacidad de análisis y arbitraje para negociaciones de alta frecuencia

Mayor autonomía a los inversionistas y necesidad de mayor control por los 
intermediarios: control de transmisión, alteración, confirmación de órdenes

GTS: Promedio Diario de Negocios
- miles de contractos -

MEGABOLSA: Promedio Diário de Negocios
- miles de negocios-
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Proporcionando Acceso Directo al 
Mercado y Conectividad Total

El Protocolo FIX ha facilitado el desarrollo de los modelos de DMA de 
BM&FBOVESPA

Fix DMA a través de infraestructura corredora (3T/08)

Fix DMA vía proveedor DMA (1T/09)

Fix DMA para co-location (2T/09)

Fix DMA para acceso de cliente vía conexión directa (4T/09)

Conectividad con CME Globex

Más de 100,000 terminales instalados en más de 80 países

Ruteo de órdenes global 

Liquidación en moneda local y depósitos de colateral domésticos

DISTRIBUICIÓN 
MUNDIAL
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Conectividad tradujese en mayor 
numero de negocios 

Mismo en un escenario de turbulencia, la implementación de modelos de 
acceso directo dinamizaran el numero de negocios realizados en la BVMF

Fuente: BM&FBOVESPA *Hasta 17 de noviembre 
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Contractos en abierto 

Desarrollo del mercado de derivados en 
Brasil resultó en un escenario distinto y 

favorable 

Fuente: Deutsche Boerse Group and BIS
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Sin embargo la Bolsa puede adicionar más liquidez y seguranza al 
mercado OTC
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Todavía es posible el acceso seguro y 
transparente al mercado OTC de 

derivados



Consideraciones Finales

Es indubitable que una ventana de oportunidad importante se ha hecho 
presente

Es necesario aprovecharla, caso contrario corrimos un risco serio de 
dejar esta oportunidad pasar

La integración de los mercado de América Latina parece ser el camino 
mas eficiente y prudente de aprovecharnos este momento

Ha llegado el momento cierto para se internalizar los mercados que son 
exportados consistentemente para otras jurisdicciones

Las bolsas necesitan trabajar coordenadamente y en varias frente de 
trabajo para concretizar esta idealizacion

Tecnológica

Educacional

Productos

Regulatoria



¡Muchas Gracias!


